Prof. Dr. Thomasvon der Vring

Bilanz der Lohnzurickhaltung 2000-2007 im volkswirtschaftlichen
Kreislauf Deutschlands

1. Lohnzurickhaltung und Beschaftigungsentwicklung

Diff.  Diff.  Diff. durchsch.
2007- 2006- 2007- Veran- 2000 2001 2006 2007

2000 2000 2001 derung
Arbeitnehmer Mio % p. Jahr Mio Mio Mio Mio
Landwirtschaft -0,02 -0,7% 0,47 0,46 0,44 045
Produzierendes Gewerbe -0,64 -1,1% 8,22 8,23 7,49 7,59
Baugewerbe -0,62 -3, 7% 2,37 2,19 1,72 1,75
Handel, Gastgewerbe, Verkehr 0,12 0,2% 8,58 8,64 8,57 8,70

Finanzierung, Vermietung,

Unternehmensdienstleister 0,78 2,2% 5,07 5,24 5,62 5,84
priv. u. 6ff. Dienstleister 0,44 0,6% 10,52 10,58 10,87 10,96
zusammen 0,06 0,0% 35,23 35,33 34,70 35,29

Die nachhaltige Lohnzurtickhaltung hat sich in Deutschland seit 2000 auf 8%-Punkte
summiert!. Nach den herrschenden Erwartungen hétte dies die Beschéftigung um 5-6%
erhohen sollen, also um etwa 2 Millionen Arbeitspléatze. Als Ziel der Lohnzurtickhaltung gilt
in Offentlichkeit und Politik die Vermehrung der Beschaftigung. Tatsachlich lag die Zahl der
Beschaftigten 2007 nur um 60 Tausend Uber der von 2000. Und in der vom Exportboom
getragenen  Industrie  (Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe), wo die
Lohnzuriickhaltung inzwischen auf 13%-Punkte angewachsen ist?, ist die Beschéftigung sogar
um 640 Tausend gesunken. — Nach 7 Jahren Lohnzurickhaltung stellt sich deshalb die
Frage: Was hat die L ohnzuriickhaltung tatsachlich bewirkt?

Anhand der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung soll im Folgenden untersucht werden,
wie sich deren Jahresdaten von 2000 bis 2007 verandert haben.*

! Vgl. unter www.TvdVring.de/Analytisches Observatorium fur Wachstum und Beschéftigung/8. Lohne
und Kosten/Abb. 8.2.

2 Ebenda/Abb. 8.2.a

3 Vgl. dazu Thomas von der Vring: Welche Politik schafft Arbeitsplétze?: Eine empirische Uberpriifung

theoretischer Behauptungen, Marburg 2007, S. 82ff.
4 Soweit nichts anderes angegeben stammen die Daten aus der VGR des Statistischen Bundesamtes.



2. Dieprimare Vertellung des Volkseinkommens

Diff. ~ Diff.  Diff. durchsch.
2007- 2006- 2007- Veran- 2000 2001 2006 2007
2000 2000 2001 derung
Volkseinkommen Mrd€ Mrd€ Mrd€ %p.Jahr Mrd€ Mrd€ Mrd€ Mrd€
Arbeitsentgelte 81,0 11% 11001 11206 11494 11810
Einkommen aus Unternehmertétigkeit
und Vermdgen 218,8 7,4% 4244 440,2 601,9 643,22
zusammen 299,8 28% 15244 15609 17512 18242
bei unverénderten realen Lohnstiickkosten
Arbeitsentgelte 180,0 2,3% 11001 11269 1.2244 1.280,1
Lohnzuriickhaltung 99,0 0,0 6,3 751 99,0

Lohnzurtckhaltung bewirkt zuerst, dass die Gewinne der Unternehmungen zu Lasten ihrer
Aufwendungen fir ihre Arbeitnehmer (alle Aufwendungen werden as Arbeitsentgelte
zusammengefasst) steigen. Lohnzurtickhaltung messen wir as Rlckgang der reaen
Lohnstiickkosten, dh. als Riickgang des Anteils der Lohnkosten an der gesamten nominalen
Wertschopfung. Von 2000 bis 2007 summierte sich diese Lohnzurtickhaltung auf 99 Mrd. €.
Um diese Summe hat sie die Unternehmensgewinne erhéht. Wahrend die Arbeitsentgelte um
durchschnittlich 1,1% pro Jahr gewachsen sind, stiegen die Gewinne um 7,4%. Das gesamte
Volkseinkommen stieg in dieser Zeit um 300 Mrd. Davon entfielen 81 Mrd. auf
Arbeitsentgelte und 219 Mrd. auf Gewinne.

3. DieGewinneund ihre Verwendung

Diff. ~ Diff.  Diff. durchsch.
2007- 2006- 2007- Veran- 2000 2001 2006 2007
2000 2000 2001 derung
Unternehmungen Mrd€ Mrd€ Mrd€ %p.Jahr Mrd€ Mrd€ Mrd€ Mrd€
Gewinne der Kapital gesellschaften 201,3 9,2% 304,6 321,0 4725 505,9
davon ausgeschiittet 88,3 4,6% 293,3 332,0 3736 381,6
private Anlage-Investitionen ohne
Wohnungsbau 14,4 -5,8 0,8% 265,5 254,6 259,7 279,9
Brutto-Investitionen der nichtfinanziellen
K apital gesell schaften® -13,7 -09% 2468 2271 2331
davon finanziert durch
Abschreibungen 16,5 1,6% 173,1 178,7 189,5
Netto-Investitionen der nichtfinanziellen
Kapitalgeseallschaften -30,2 -6,8% 737 48,3 43,5

Von 2000 bis 2007 verzeichneten die Unternehmungen (Kapitalgesellschaften) einen
Gewinnzuwachs von 201 Mrd. €, wovon sie 88 Mrd. zusétzlich ausgeschittet haben. Die
Aufwendungen fur private Anlage-Investitionen haben aber nur um 14 Mrd. zugenommen.
Die Finanzierungsrechnung der Bundesbank weist bel den nichtfinanziellen
Kapitalgesellschaften (dh. ohne Banken und Versicherungen) zwischen 2000 und 2006 sogar
eine Abnahme der Investitionen aus. 2007 sind von den 473 Mrd. € Gewinnen der
Kapitalgesdllschaften nur 44 Mrd. (9%) zur Finanzierung von inlandischen Investitionen
verwendet worden. Der grofte Tel der Investitionsaufwendungen stammt aus
Abschreibungen. — Wofur sind die zusatzlichen Unternehmensgewinne verwendet
wor den, wenn nicht fir die Schaffung von Arbeitsplatzen?

Deutsche Bundesbank: Finanzierungsrechnung 1991 bis 2006.



4. Die Einkommen der privaten Haushalte und ihre Verwendung

Diff. ~ Diff.  Diff. durchsch.
2007- 2006- 2007- Veran- 2000 2001 2006 2007
2000 2000 2001 derung
Private Haushalte Mrd€ Mrd€ Mrd€ %p.Jahr Mrd€ Mrd€ Mrd€ Mrd€
Netto-Arbeitnehmereinkommen 52,1 1,3% 569,6 590,0 605,4 621,7
Altersbeziige und Sozialeinkommen 41,3 1,4% 409,3 425,0 458,8 4505
Gewinn- u. Vermdgenseinkommen 98,1 3,1% 458,4 478,7 555,5 556,5
Verfligbares Einkommen (Summe) 191,5 19% 14373 14937 16198 1.6287
Privater Konsum 160,2 19% 12142 12586 13575 1.3744
zu Preisen von 2000 (Deflator des
privaten Konsums) 100,0 101,5 102,3 102,5
Netto-Arbeitnehmereinkommen 37,2 0,9% 569,6 581,1 5919 606,8
Altersheziige und Sozia einkommen 30,5 1,1% 409,3 4185 4486 439,8
Selbststandigen- u.
V ermégenseinkommen 84,8 2,6% 458,4 4714 543,1 5432
Verfligbares Einkommen (Summe) 152,5 15% 14373 14710 15835 15898
Privater Konsum 1274 15% 12142 12395 13271 13415

Die von den Unternehmungen ausgeschitteten Gewinne flieffen zum gréften Teil den
privaten Haushaten zu. Das nach Abzug der Steuern verflgbare Einkommen (netto) der
privaten Haushalte ist von 2000 bis 2007 um 191 Mrd. gewachsen, davon die Netto-
Arbeitnehmereinkommen um 52 Mrd., die Altersbeziige und Sozialeinkommen um 41 Mrd.
und die Selbststandigen- und Vermogenseinkommen um 98 Mrd. Die Lohnzuriickhaltung hat
die Vertelellung der Haushalteseinkommen erheblich verschoben. Fir Konsum wurden
zusétzliche 160 Mrd. ausgegeben, 31 Mrd. (16 %) wurden gespart. Der von den privaten
Haushalten wesentlich bestimmte private Wohnungsbau sank sogar um 7 Mrd.

Hinter einem durchschnittlichen Nominalwachstum des BIP von +2,5% ist die Entwicklung
der privaten Haushatseinkommen mit +1,9% deutlich zuriickgeblieben. Die erhthnten
Zuwéchse der Gewinneinkommen (+3,1%) waren nicht in der Lage, die gedrosselte
Entwicklung der Arbeitnehmereinkommen (+1,3%) auszugleichen. Insgesamt hat sich die
Lohnzurickhaltung bremsend auf die Einkommen und den Konsum der privaten
Haushalte ausgewirkt.



5. DasBruttoinlandsprodukt und seine Verwendung

Diff. ~ Diff.  Diff. durchsch.
2007- 2006- 2007- Veran- 2000 2001 2006 2007
2000 2000 2001 derung
Verwendung des BIP (nominal) Mrd€ Mrd€ Mrd€ %p.Jahr Mrd€ Mrd€ Mrd€ Mrd€
Privater Konsum 160,2 19% 12142 12586 13575 13744
Staatlicher Beitrag 43,6 1,5% 4287 437,0 458,6 4723
privater Wohnungsbau -6,7 -0,7% 140,2 1315 1247 1335
private Anlage-Investitionen ohne
Wohnungsbau 14,4 0,8% 265,5 254,6 259,7 2799
inlandische V erwendung 197,7 1,4% 20553 20707 21958 22530
AuRenbeitrag 163,6 7,3 42,5 126,4 170,9
BIP zusammen 361,3 25% 20625 21132 23222 24238
Export 444,77 9,2% 688,4 7356 1.0465 1.1330
Import 2811 5,9% 681,1 693,1 920,1 962,2
bei einem Importanteil des Exports von
40%
exportierte Import 177,9 2754 294,2 418,6 453,2
im Inland erzeugter Export 163,6 73 425 126,4 170,9
im Inland verwendeter Import 103,2 405,8 398,9 501,5 509,0

In obiger Tabelle zur Verwendung des BIP wird sichtbar, wie sich die Lohnzuriickhaltung auf
die Verwendung des BIP ausgewirkt hat.

Insgesamt ist das nominale BIP um 361 Mrd. gewachsen (+2,5% p.a.). Verwendet wurden
davon fir privaten Konsum 160 Mrd., fir den Beitrag des Staates zum BIP 44 Mrd., fUr den
privaten Wohnungsbau minus 7 Mrd., fur die privaten Investitionen 14 Mrd — insgesamt ist
die Inlandische Verwendung nur um 198 Mrd. gewachsen (+1,4% p.a). Die
Lohnzurtickhaltung hat die Entwicklung der der deutschen Binnenwirtschaft nachhaltig
gedrosselt.

Gleichzeitig hat die Lohnzurtickhaltung Uber die Stérkung der Wettbewerbsfahigkeit der
Unternehmungen die deutschen Exporte deutlich befligelt. 164 Mrd. (45% des BIP-
Zuwachses) entfielen auf den Aul3enhandelsiiberschuss — annéhernd so viel wie auf den
Konsum der privaten Haushalte. Die Statistik vermeldet Zuwéchse der Export von 445 Mrd.
und der Importe von 281 Mrd. Tatsachlich stammen aber etwa 40% der deutschen Exporte
aus Importen®. Die inlandische Wertschépfung fir den Export wéare demnach um 267 Mrd.
gewachsen, die im Inland verwendeten Netto-Importe um 103 Mrd. — Exporte, denen keine
Importe gegenlber stehen, dieser AulRenhandelsiiberschuss, auf den fast die Héfte des
Wirtschaftswachstums von 2000 bis 2007 entfalen ist, ist der Niederschlag der
Lohnzurtckhaltung in der Verwendungsrechnung der deutschen Wertschopfung.
Verwendet wurde er im Konsum und in den Investitionen anderer Staaten.

6 Eigene Berechnungen aufgrund der Input-Output-Rechnung des Statistischen Bundesamts. Vgl. auch

unter www.TvdVring.de/Analytisches Observatorium fir Wachstum und Beschéftigung/7. AulRenhandel/Abb.
7.2.



6. DieBilanzen mit der Gbrigen Welt

Diff. ~ Diff.  Diff. durchsch.
2007- 2006- 2007- Veran- 2000 2001 2006 2007
2000 2000 2001 derung
L eistungsbilanz Mrd€ Mrd€ Mrd€ %p.Jahr Mrd€ Mrd€ Mrd€  Mrd€
Leistungsiiberschuss geg. Ausland gesamt | 194,3 168,5 -26,7 -0,9 1218 167,6
K apitalbilanz (negativ = K apitalexport)’

Insgesamt, davon -282,0 -236,0 34,2 -11,8  -140,7  -247.8
Direktinvestitionen im Ausland -224.4 -55,7 1538 -14,8 -29,1 -70,6
Kredite (monetére Finanzinstitute
ohne Bundebank) an das Ausland -165,3 -75,2 13,8 -76,3  -1473  -1515

Dieser zusétzliche Aulenhandelsiiberschuss von 164 Mrd. hat sich, verrechnet mit den
Ubrigen L eistungsbeziehungen zum Ausland, in einem zusétzlichen
Leistungshbilanziberschuss von 194  Mrd.  niedergeschlagen.  Wofur  dieser
L eistungshilanziiberschuss letztendlich verwendet worden ist, zeigt die deutsche Kapitalbilanz
(negative Werte = deutsche Kapitalausfuhr). Er ist im Ausland angelegt worden.

Im Jahre 2000 verzeichnete Deutschland noch hohe Zufllsse von Direktinvestitionen und
Krediten. Seit 2001 haben sich diese Kapitalstrome jedoch umgekehrt. Von 2001 bis 2007 hat
der jahrliche Kapitaexport Deutschlands im Saldo um 236 Mrd. zugenommen. Davon
entfielen +56 Mrd. auf den Saldo der Direktinvestitionen deutsche Unternehmungen im
Ausland und +75 Mrd. auf den Saldo der Auslandkredite deutscher Finanzinstitute. Die sich
abzeichnenden Verluste deutscher Banken aus diesem Geschéft werden erst 2008
abgerechnet.

Lohnzurickhatung erhoht prima& die Gewinne. Wohin flieRen  zusétzliche
Gewinneinkommen, wenn eine lahmende Konjunktur keine zusétzlichen Investitionen
induziert? — Dorthin, wo Geld nachgefragt wird. In den vergangenen Jahren wurde ein
wesentlicher Teill der Konsumzuwéachse der USA und Grof3britanniens durch importierte
Kredite finanziert, die vielfach durch Immobilien gesichert waren. Zu diesen Krediten haben
die deutschen L eistungsbilanziiberschiisse bel getragen.

7. Fazit

Lohnzurtickhaltung wirde dann zu mehr Beschéftigung flhren, wenn sie die
Unternehmungen dazu veranlassen wirde, mehr zu investieren und zusétzliche Arbeitsplétze
zu schaffen. Aber so funktioniert die Marktwirtschaft nicht. Die zusétzlichen Gewinne, die die
Lohnzurickhaltung erzeugt, werden von den Unternehmungen nicht fir Investitionen
verwendet, solange die absehbare Nachfrageentwicklung keine Erweiterung ihrer
Produktionskapazitdten erforderlich macht. Es ist ein zentraler Irrtum der neoklassischen
Nationalékonomie zu glauben, die Hohe der erzielten Gewinne der Unternehmungen
bestimme deren Investitionsneigung. Tatsachlich — und das wissen die empirisch orientierten
Okonomen in der ganzen Welt seit Jahrzehnten — hangt die private Investitionsentwicklung
ganz Uberwiegend vom Wachstum der Ubrigen Nachfrage ab: private Haushalte, Staat und
Ausland. In Deutschland war in den Jahren seit 1991 folgender Zusammenhang erkennbar:
die privaten Investitionen (ohne Wohnungsbau) wachsen erst, wenn die Ubrigen BIP-

! Deutsche Bundesbank: Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland.



Verwendungen um mehr as 2,1% pro Jahr wachsen®. Dies ist in Deutschland gegenwartig
eine Uberdurchschnittlich hohe Wachstumsrate. Egal wie sich Loéhne und Gewinne entwickelt
haben — bei normaler Nachfrageentwicklung stagnieren oder sinken die privaten Investitionen.

Well aber die Arbeitnehmereinkommen ein wichtiger Nachfragefaktor sind, verstérkt durch
die von der Lohnentwicklung abhangigen Alterss und Sozialeinkommen, drosselt
Lohnzurtickhaltung die Binnennachfrage. Dies wiegt die positiven Effekte der
Lohnzurtckhaltung in der internationalen Standortkonkurrenz zwangsléufig auf. Denn die
zusétzlichen Exporte vergrofBern zwar die nationale Wertschopfung. Aber weil die
Unternehmen diese zusétzlichen Erldse nicht nachfragewirksam im Inland verwenden, geht
der Grofdtell der Lohnzuriickhaltung der kaufkréftigen Nachfrage verloren. Solange nicht —
wie in expandierenden Entwicklungslandern — die Ertrdge von Lohnzurtickhaltung zur
Finanzierung  inlandischer  Investitionen  verwendet  werden, solange  wird
Lohnzurlickhaltung zu einer Verlagerung des Wachstums von der Binnenwirtschaft zur
Exportwirtschaft fuhren, und ihre Gewinneffekte enden im Kapitalexport — nicht zuletzt,
um die konsumtive Importkaufkraft im Ausland durch Kredite zu stérken.

Unter Beschaftigungsaspekten war die deutsche Lohnzuriickhatung der letzte Jahre en
Schlag ins Wasser.

8 Vgl. unter www.TvdVring.de/Analytisches Observatorium fir Wachstum und Beschéftigung/6.

Investitionen/Abb. 6.3.



